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Yuanta ESG Rating A 

Bloomberg code III TB 

Market cap (THBmn) 7,835.21 

Corporate Gov.Rating 5 

6M avg. daily turnover (THBmn) 35.87 

Outstanding shares (mn)  807.75 

Free float (%) 54.38% 

Major shareholders (%)   

MR. TIPP DALAL 12.92 

MR. VIRAJ NOBNOMTHAM 9.52 

LGT BANK (SINGAPORE) LTD 7.92 
 

Source: Company, Yuanta Research 

Triple I Logistics (III) 

คาดก าไร 4Q66 ถูกกดดันจาก Dilution Effect ของ ANI 
ก าไร 3Q66 ที่ผ่านมายงัประคองตวัดีจากการเติบโตของ In-organic Growth  
บริษัทรายงานก าไรปกติ 3Q66 ที่ 159 ลบ. (-2.8% QoQ, +11.9% YoY) ทรงตวั QoQ แต่เติบโต YoY จาก 1) 
ส่วนแบ่งก าไรจากบริษัทร่วมคา้ที่คือ ANI และ AOTGA ที่ยังแข็งแกร่งจากผลประกอบการที่ดีในดา้น Cargo 
GSA และ Ground Handling Services (GHS) และ 2) อัตราก าไรขัน้ต้นรายงานที่ 26.2% (+550 bps QoQ, 
+220 bps YoY) ปรบัตวัเพ่ิมขึน้ทัง้ QoQ และ YoY จากการบรหิารค่าใชจ่้ายที่มีประสิทธิภาพและการเนน้ไปยงั
ธรุกิจขนส่งทางอากาศและโลจิสติกสเ์คมีภณัฑท์ี่มีอตัราก าไรสงู 

คาดผลประกอบการ 4Q66 ถกูกดดนัจาก Dilution Effect ของ ANI 
เบือ้งต้นคาดก าไรปกติ 4Q66 มีแนวโน้มที่จะลดลงทั้ง QoQ และ YoY จากสัดส่วนการถือ ANI ของบริษัทที่
ลดลงเป็น 36.1% จาก 51.3% หลงัการ IPO อย่างไรก็ตาม ประเมินธุรกิจหลักยงัแข็งแกร่งโดยคาดจากรายได้
จะเติบโตขึน้ไดร้าว 5-10% QoQ โดยมีปัจจัยหนุนคือ 1) ค่าระวางอากาศ (อิง Baltic Air Freight Index คาด
ปรบัตัวเพ่ิมขึน้เฉลี่ย +26.6% QoQ) ที่ฟ้ืนตวัจะส่งผลดีต่อธุรกิจ Air Freight และ GSA ส่วนจ านวนเที่ยวบินที่
เพ่ิมขึน้ใน High Season จะเป็นแรงหนนุใหธ้รุกิจ GHS ของ AOTGA (อิงขอ้มลู AOT เที่ยวบิน 9M66 โต +49% 
YoY คาด 4Q66 โตราว +7% QoQ) 2) ภาคการส่งออกไทยที่คาดเติบโตใน 4Q66 เป็นปัจจัยบวกต่อการน าเขา้
และส่งออกผลิตภณัฑเ์คมี (+2.5% QoQ) ใหเ้ติบโตอย่างต่อเนื่อง คาดส่งผลบวกต่อธุรกิจโลจิสติกสเ์คมีภณัฑ ์
และ 3) ค่าระวางเรือที่ปรบัตวัขึน้จากปัจจัยดา้นอปุทานคาดเป็นปัจจัยส าคญัหนนุรายไดธุ้รกิจขนส่งทางทะเล 
(อิง BDI คาดค่าเฉลี่ยในช่วง 4Q66 จะอยู่ที่ 2,029 จดุ เทียบกบั 3Q66 ที่ 1,194 จดุและ 4Q65 ที่ 1,523 จดุ)  

อีกปีแหง่ความท้าทายแต่ลุน้ Upside Risk จากการท า M&A  
คาดก าไรปกติปี 2567 ที่ 497 ลบ. (-13.5% YoY) ถกูกดดนัจาก 1) แนวโนม้การเติบโตของเศรษฐกิจโลกที่คาด
ว่าจะเติบโตช้าลงโดย IMF ไดค้าดการณ์การเติบโต GDP โลกที่ 3.0% ในปี 2566 และ 2.5% ใน 2567 ซึ่งต ่า
กว่าค่าเฉลี่ยยอ้นหลงั 19 ปีที่ 3.8% จากผลของอตัราดอกเบีย้นโยบายธนาคารกลางหลกัทั่วโลกที่คาดยงัอยู่ใน
ระดับสูง 2) ความเสี่ยงด้านการเติบโตของเศรษฐกิจจีนในปี 2567 ที่อาจต ่ากว่าเป้าหมายของรฐับาลและ
คาดการณจ์ากตลาด และ 3) Dilution Effect ของ ANI ท าใหเ้ราคาดส่วนแบ่งก าไรรว่มคา้ปี 2567 จะอยู่ที่ 551 
ลบ. ทรงตวั YoY 
อย่างไรก็ตาม คาดการณก์ าไรปกติของเรายงัมี Upside Risk จากธุรกรรม M&A โดยเฉพาะหลังการ IPO ของ
บริษัทย่อย “ANI” ซึ่งจะมีเงินทุนเหลือในการขยายบริษัทหลังการช าระหนีค้่าหุ้นค้างจ่ายจากการซือ้ธุรกิจ 
Cargo GSA ใน 4Q65  

ปรับลดค าแนะน าเป็น "TRADING" ราคาเหมาะสม ณ สิน้ปี 2567 ที่ 10.00 บาท/หุน้ 
เราปรบัลดคาดการณ์ก าไรปกติปี 2566/67 ลง 14.1% และ 34.2% เป็น 575 ลบ. และ 497 ลบ. ตามล าดับ 
จากการปรบัลดสมมติฐานดงันี ้1) Dilution ของส่วนแบ่งก าไรร่วมคา้จาก ANI จากเดิมที่ 51% เป็น 36% และ 
2) ปรบัลดรายไดปี้ 2566/67 ลง 22.3% และ 28.3% เป็น 1.7 พันลบ. และ 1.8 พันลบ. เป็นผลมาจากการลด
ประมาณการรายได ้Wholesale Air Freight สืบเนื่องจากปัจจยัเชิงมหภาคที่มีความทา้ทาย 
อิง EPS67 ที่  0.62 บาท/หุ้น และ PER ที่  16.1x เทียบเท่าค่าเฉลี่ยย้อนหลัง 5 ปี ได้ราคาเหมาะสม ณ สิน้ปี 
2567 ที่ 10.00 บาท/หุน้ ปรบัลดค าแนะน าเป็น “TRADING” เชิงกลยทุธแ์นะน าชะลอการลงทนุเพ่ือรอติดตาม
ความคืบหนา้ของแผนการเขา้ท า M&A ที่คาดจะเริ่มเห็นความชัดเจนภายใน 1H67 ซึ่งจะเป็น Catalyst ส าคญั
ต่อการเติบโตของผลประกอบการ
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Action 

TRADING (Downgrade) 

 

TP upside (downside) +3.1% 

Close Jan 9, 2024 

Price (THB) 9.70 

12M Target (THB) 10.00 

Previous Target (THB) 14.40 

 

What’s new? 

► บริษัทรายงานก าไรปกติ 3Q66 ท่ี 159 ลบ.  
(-2.8%  QoQ, +11.9% YoY) เติ บ โต  YoY 
หนุนจากส่วนแบ่งก าไรจากกลุ่มธุรกิจขนส่ง
ทางอากาศ 

► คาดก าไรปกติ 4Q66 ลดลง QoQ และ YoY
จาก Dilution Effect การ Spin-off ANI เข้า
จดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัย ์

► คาดก าไรปกติ ปี  2567 ท่ี  497 ลบ . ลดลง 
-13.5% YoY ถูกกดดันจาก Dilution Effect 
จาก ANI  

Our view 

► ปรับลดประมาณการก าไรปกติปี  2567 ลง 34.2% 
เป็น 497 ลบ . จาก Dilution Effect ท่ี เกิดขึ ้นหลัง
ธุรกรรม IPO ของ ANI  

► ป รับ ลดค า แ น ะน าล ง เป็ น  “TRADING” ราค า
เปา้หมาย ณ สิน้ปี 2567 ท่ี 10.00 บาท/หุน้     

► เชิงกลยุทธ์แนะน าชะลอการลงทุนเพ่ือรอติดตาม
ความคืบหน้าของแผนการเข้าท าธุรกรรม M&A ท่ี
คาดจะเริ่มเห็นความชัดเจนภายใน 1H67 ซึ่งจะเป็น 
Catalyst ส  าคญัตอ่การเตบิโตของผลประกอบการ 

 

 
Company profile: The company operates as an integrated logistics service provider offering domestic and international air 

freight, sea freight, inland logistics services and supply chain management solutions.  
 

Financial outlook (THBmn) 

Year to Dec 2022A 2023F 2024F 2025F 

Revenue  2,789   1,693   1,798   1,932  

EBITDA 298 197 236 282 

Core Profit 513 575 497 550 

Net Profit 796 575 497 550 

Core EPS 0.74 0.71 0.62 0.68 

Core EPS Growth (%)  48.0   (4.0)  (13.5)  10.6  

DPS 0.55 0.43 0.37 0.41 

Core P/E (x) 13.1 13.6 15.7 14.2 

P/BV(x) 2.5 2.7 2.5 2.4 

Div Yield (%) 5.7 4.4 3.8 4.2 

Net gearing (%) 4.2 4.7 9.0 12.2 

ROE (%) 36.1 20.6 16.6 17.2 

Valuation Methodology: 
PER @ 16.1x (5 Year Historical Average) 
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Balance Sheet 

Year as of Dec 

(THB mn) 
2021A 2022A 2023F 2024F 2025F 

   Cash & ST investment  168   540   726   815   932  

   Inventories  1   2   1   1   1  

   Accounts receivable  801   518   409   434   466  

   Others  53   9   9   9   9  

Current assets  1,038   1,094   1,145   1,259   1,409  

   LT investments  1,476   2,193   2,505   2,782   3,089  

   Net fixed assets  423   312   243   320   372  

   Others  113   150   130   130   130  

Other assets  1,902   2,586   2,955   3,284   3,615  

Total assets  2,939   3,680   4,099   4,543   5,024  

   Accounts payable  488   256   238   252   270  

   ST borrowings  278   210   210   221   232  

   Others  36   31   31   31   31  

Current liabilities  830   531   510   536   564  

   Long-term debts  344   444   658   877   1,109  

   Others  32   34   34   34   34  

Long-term liabilities  375   477   692   910   1,143  

Total liabilities  1,205   1,008   1,201   1,446   1,707  

   Paid-in capital  310   346   346   346   346  

   Capital surplus  771   1,166   1,166   1,166   1,166  

   Retained earnings  531   1,044   1,274   1,473   1,693  

   Others  10   4   -     -     -    

Shareholders' equity  1,735   2,672   2,898   3,097   3,317  

Total Equity  1,735   2,672   2,898   3,097   3,317  

Source: Company, Yuanta Research 

Cash Flow 

Year to Dec 

(THB mn) 
2021A 2022A 2023F 2024F 2025F 

  Net profit  367   796   575   497   550  

  Depr & amortization  100   90   93   122   150  

  Change in working 
cap. 

 (135)  105   (147)  39   50  

  Others  (221)  (631)  (120)  (405)  (407) 

Operating cash flow  111   359   401   254   344  

  Capex   18   (4)  (169)  (174)  (174) 

  Change in LT inv.  (198)  (289)  (313)  (275)  (305) 

  Change in other 
assets 

 191   168   286   278   305  

Investment cash flow  12   (125)  (196)  (172)  (175) 

  Change in share 
capital 

 167   431   -     -     -    

  Net change in debt  (87)  23   210   221   232  

  Other adjustments  (149)  (316)  (376)  (329)  (362) 

Financing cash flow  (69)  138   (166)  (109)  (130) 

Impact from changes in FX  4   (1)  -     -     -    

Net cash flow  54   373   39   (26)  39  

Free cash flow  123   234   204   82   169  

Source: Company, Yuanta Research 

Profit and Loss 

Year to Dec 

(THB mn) 
2021A 2022A 2023F 2024F 2025F 

Sales  2,939   2,789   1,693   1,798   1,932  

  Cost of goods sold  (2,412)  (2,177)  (1,306)  (1,385)  (1,482) 

Gross profit  527   612   387   413   450  

  Operating expenses  (361)  (408)  (290)  (298)  (319) 

Operating profit  166   203   97   115   131  

  Interest income  -     -     -     -     -    

  Interest expense  (28)  (34)  (34)  (44)  (55) 

Net interest   (28)  (34)  (34)  (44)  (55) 

Net Invst.Inc/(loss)  213   624   542   551   611  

Net oth non-op.Inc/(loss)  20   5   7   -     -    

Net extraordinaries  58   60   2   -     -    

Pretax income  429   858   614   622   688  

Income taxes  (62)  (63)  (39)  (124)  (138) 

Net profit  367   796   575   497   550  

Minority interest  -     -     -     -     -    

Net profit attributable 
to the parent 

 367   796   575   497   550  

EBITDA  286   298   197   236   282  

Core EPS (THB)   0.50   0.74   0.71   0.62   0.68  

Source: Company, Yuanta Research 

Key Ratios 

Year to Dec 2021A 2022A 2023F 2024F 2025F 

Growth (% YoY)      

Sales  82.9   (5.1)  (39.3)  6.2   7.5  

Op profit  1,206.6   22.6   (52.3)  18.0   14.8  

EBITDA  125.4   4.1   (33.9)  20.0   19.4  

Net profit  125.8   116.8   (27.8)  (13.5)  10.6  

Core EPS  132.8   48.0   (4.0)  (13.5)  10.6  

Profitability (%) 
     

Gross margin  17.9   21.9   22.9   23.0   23.3  

Operating margin  5.6   7.3   5.7   6.4   6.8  

EBITDA margin  9.7   10.7   11.6   13.1   14.6  

Net profit margin  12.5   28.5   33.9   27.7   28.5  

ROA   13.7   24.0   14.8   11.5   11.5  

ROE   24.3   36.1   20.6   16.6   17.2  

Stability 
     

Gross debt/equity (X)  0.7   0.4   0.4   0.5   0.5  

Net debt/equity (X)  0.3   0.0   0.0   0.1   0.1  

Int. coverage (X)  5.9   6.0   2.8   2.6   2.4  

Int. & ST debt cover (X)  0.5   0.8   0.4   0.4   0.5  

Cash flow int. cover (X)  4.0   10.7   11.7   5.8   6.3  

Cash flow/int. & ST Debt (X)  0.4   1.5   1.6   1.0   1.2  

Current ratio (X)  1.3   2.1   2.2   2.3   2.5  

Quick ratio (X)  1.2   2.1   2.2   2.3   2.5  

Net debt (THB mn)  449   113   137   279   404  

BVPS (THB)  2.8   3.9   3.6   3.8   4.1  

Valuation Metrics (x) 
     

P/E   19.4   13.1   13.6   15.7   14.2  

P/FCF   48.9 28.7 38.4 95.5 46.4 

P/B   3.5   2.5   2.7   2.5   2.4  

P/EBITDA   21.1   22.6   39.8   33.2   27.8  

P/S    2.0   2.4   4.6   4.4   4.1  

Source: Company, Yuanta Research  
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Corporate Governance Report Rating (CG Score) (ขอ้มลู ณ วนัที่ 1 พฤศจิกายน 2566) 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
7UP AMATAV BBL BWG CPW FE HTC KSL MFC OR PRINC SAMTEL SIRI STGT THIP TPIPL UKEM 
AAI ANAN BC BYD CRC FLOYD ICC KTB MFEC ORI PRM SAPPE SIS STI THRE TPIPP UP 
AAV AOT BCH CBG CRD FN ICHI KTC MILL OSP PRTR SAT SITHAI SUC THREL TPS UPF 
ABM AP BCP CENTEL CSC FPI ICN KTMS MINT OTO PSH SBNEXT SJWD SUN TIDLOR TQM UPOIC 
ACE APCO BCPG CFRESH CSS FPT III KUMWEL MONO PAP PSL SC SKR SUSCO TIPH TQR UV 
ACG APCS BDMS CHASE CV FSX ILINK KUN MOONG PATO PT SCB SM SUTHA TISCO TRT VCOM 
ADB ARIP BEC CHEWA DCC FVC ILM LALIN MSC PB PTC SCC SMPC SVI TK TRUE VGI 
ADD ARROW BEM CHG DDD GBX IMH LANNA MST PCSGH PTT SCCC SMT SVT TKN TRV VIBHA 
ADVANC ASEFA BEYOND CHOW DELTA GC IND LH MTC PDG PTTEP SCG SNC SYMC TKS TSC VIH 
AEONTS ASK BGC CIMBT DEMCO GCAP INET LHFG MTI PDJ PTTGC SCGP SNNP SYNEX TKT TSTE VL 
AF ASP BGRIM CIVIL DMT GENCO INTUCH LIT NC PG Q-CON SCM SNP SYNTEC TLI TSTH WACOAL 
AGE ASW BH CK DOHOME GFPT IP LOXLEY NCH PHOL QH SDC SO TACC TM TTA WGE 
AH ATP30 BIZ CKP DRT GGC IRC LPN NCL PIMO QTC SEAFCO SPALI TAE TMC TTB WHA 
AHC AUCT BJC CM DUSIT GLAND IRPC LRH NDR PJW RATCH SEAOIL SPC TCAP TMD TTCL WHAUP 
AIRA AWC BJCHI CNT EA GLOBAL ITC LST NER PLANB RBF SECURE SPCG TCMC TMT TTW WICE 
AIT AYUD BKI COLOR EASTW GPSC ITEL M NKI PLAT RPH SELIC SPI TEAMG TNDT TURTLE WINMED 
AJ B BLA COM7 ECF GRAMMY IVL MAJOR NOBLE PLUS RS SENA SPRC TEGH TNITY TVDH WINNER 
AKP BA BOL COTTO ECL GULF JAS MALEE NRF PM RT SENX SR TFG TNL TVH XPG 
AKR BAFS BPP CPALL EE GUNKUL JTS MATCH NTV POLY S SFT SSC TFMAMA TNR TVO YUASA 
ALLA BAM BRI CPAXT EGCO HANA KBANK MBK NVD PORT S&J SGC SSF TGE TOA TVT ZEN 
ALT BANPU BROOK CPF EPG HARN KCC MC NWR PPP SA SGF SSSC TGH TOG TWPC  
AMA BAY BRR CPI ERW HENG KCE M-CHAI NYT PPS SABINA SGP STA THANA TOP UAC  
AMARIN BBGI BTS CPL ETC HMPRO KEX MCOT OCC PR9 SAK SHR STC THANI TPBI UBE  
AMATA BBIK BTW CPN ETE HPT KKP MEGA ONEE PRG SAMART SICT STEC THCOM TPCS UBIS  
                 

 
2S AS BSBM CIG EFORL FTI IT K KWC MICRO PIN PROUD SCI SONIC SUPER TNP VRANDA 
A5 ASIA BTG CMC EKH GEL J KCAR KWM MK PQS PSTC SCN SORKON SVOA TPLAS WAVE 
AIE ASIAN CEN COMAN ESSO GPI JCKH KGI LDC MVP PREB PTECH SE SPVI SWC TPOLY WFX 
ALUCON ASIMAR CGH CSP ESTAR HEALTH JDF KIAT LEO NCAP PRI PYLON SE-ED SSP TCC TRC WIIK 
AMR ASN CH DOD EVER HUMAN JKN KISS LHK NOVA PRIME RCL SFLEX SST TEKA TRU WIN 
APURE AURA CHIC DPAINT FORTH IFS JMART KK MACO NTSC PROEN SALEE SINGER STANLY TFM TRUBB WP 
ARIN BR CI DV8 FSMART INSET JUBILE KTIS METCO PACO PROS SANKO SKN STP TMILL TSE XO 
                 

 
24CS BIG CHAYO DTCENT GYT ITD KJL MGT NSL PL PRIN SAAM SKY SVR TNH UTP ZIGA 
AMANAH BIOTEC CHOTI EASON HL ITNS L&E MITSIB NV PLANET PSG SAF SMART TC TPA VARO  
AMARC BLESS CITY FNS HTECH JCK LEE MJD OGC PLE RABBIT SAMCO SMD TEAM TPAC VPO  
AMC BSM CMAN FTE HYDRO JMT MASTER MOSHI PAF PMTA READY SAWAD SMIT TFI TRITN W  
APP BVG CMR GIFT IIG JR MBAX MUD PCC PPM RJH SCAP SOLAR TIGER UBA WARRIX  
ASAP CAZ CRANE GJS INGRS JSP MEB NATION PEACE PRAKIT RSP SCP SPA TITLE UMI WORK  
BCT CCET CWT GTB INSURE KBS MENA NNCL PICO PRAPAT RWI SIAM STECH TKC UMS WPH  
BE8 CHARAN DHOUSE GTV IRCP KGEN META NPK PK PRECHA S11 SKE STPI TMI UOBKH YONG  
                 

 

 

 

Corporate Governance Report - การเปิดเผยผลการส ารวจของสมาคมส่งเสริมสถาบัน
กรรมการบริษัทไทย (IOD) ในเรื่องการก ากับดูแลกิจการ (Corporate Governance) นี ้เป็น
การด าเนินการตามนโยบายของสานักงานคณะกรรมการก ากับหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย์
โดยการส ารวจของ IOD เป็นการส ารวจและประเมินจากขอ้มลูของบริษัทจดทะเบียนในตลาด
หลกัทรพัยแ์หง่ประเทศไทยและตลาดหลกัทรพัยเ์อ็มเอไอ (mai) ที่มีการเปิดเผยตอ่สาธารณะและ
เป็นขอ้มลูที่ผูล้งทนุทั่วไปสามารถเขา้ถึงไดด้งันัน้ผลส ารวจดงักลา่วจงึเป็นการน าเสนอในมมุมอง
ของบุคคลภายนอกโดยไม่ไดเ้ป็นการประเมินการปฏิบตัิและมิไดมี้การใชข้อ้มลูภายในเพื่อการ
ประเมินผลส ารวจดังกล่าวเป็นผลการส ารวจ ณ วันที่ปรากฏในรายงานการก ากับดูแลกิจการ
ของบริษัทจดทะเบียนไทยเท่านัน้ดงันัน้ผลการส ารวจจงึอาจเปลี่ยนแปลงไดภ้ายหลงัวนัดงักล่าว
ทัง้นีบ้ริษัทหลกัทรพัยห์ยวนตา้ (ประเทศไทย) จ  ากัด  มิไดย้ืนยนัหรือรบัรองถึงความถกูตอ้งของ
ผลการส ารวจดงักลา่วแตอ่ยา่งใด 
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Anti-Corruption Progress Indicator (ขอ้มลู ณ วนัที่ 1 พฤศจิกายน 2566) 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

ได้รับการรับรอง CAC 
2S AYUD BWG CSC GBX ILM KTB MOONG PDJ PT SC SORKON TCMC TOG UOBKH 
7UP B CEN DCC GC INET KTC MSC PG PTECH SCC SPACK TFG TOP UV 
AAI BAFS CENTEL DELTA GCAP INOX L&E MST PHOL PTG SCCC SPALI TFI TOPP VCOM 
ADVANC BAM CFRESH DEMCO GEL INSURE LANNA MTC PIMO PTT SCG SPC TFMAMA TPA VGI 
AF BANPU CGH DIMET GFPT INTUCH LHFG MTI PK PTTEP SCGP SPI TGH TPCS VIH 
AH BAY CHEWA DRT GGC IRPC LHK NATION PL PTTGC SCM SPRC THANI TRT WACOAL 
AI BBL CHOTI DUSIT GJS ITEL LPN NCAP PLANB PYLON SCN SRICHA THCOM TRU WHA 
AIE BCH CHOW EA GPI IVL LRH NEP PLANET Q-CON SEAOIL SSF THIP TSC WHAUP 
AIRA BCP CIG EASTW GPSC JAS M NKI PLAT QH SE-ED SSP THRE TSI WICE 
AJ BCPG CIMBT ECF GSTEEL JKN MAJOR NOBLE PM QLT SELIC SSSC THREL TSTE WIIK 
AKP BE8 CM EGCO GULF JR MALEE NOK PPP QTC SENA SST TIDLOR TSTH XO 
AMA BEC CMC EP GUNKUL JTS MATCH NRF PPPM RABBIT SGC STA TIPCO TTA YUASA 
AMANAH BEYOND COM7 EPG HANA KASET MBAX NWR PPS RATCH SGP STGT TISCO TTB ZEN 
AMATA BGC COTTO ERW HARN KBANK MBK OCC PR9 RML SINGER STOWER TKS TTCL ZIGA 
AMATAV BGRIM CPALL ESTAR HENG KBS MC OGC PREB RS SIRI SUSCO TKT TU  
AP BKI CPAXT ETC HMPRO KCAR MCOT OR PRG RWI SITHAI SVI TMD TVDH  
APCS BLA CPF ETE HTC KCC META ORI PRINC S&J SKR SYMC TMILL TVO  
AS BPP CPI FNS ICC KCE MFC PAP PRM SAAM SMIT SYNTEC TMT TWPC  
ASIAN BROOK CPL FPI ICHI KGEN MFEC PATO PROS SABINA SMK TAE TNITY UBE  
ASK BRR CPN FPT IFS KGI MILL PB PSH SAK SMPC TAKUNI TNL UBIS  
ASP BSBM CPW FSMART III KKP MINT PCSGH PSL SAPPE SNC TASCO TNP UEC  
AWC BTS CRC FTE ILINK KSL MONO PDG PSTC SAT SNP TCAP TNR UKEM  
               

ประกาศเจตนารมณเ์ข้าร่วม CAC 
ACE BTG CV EVER J MEGA OSP PROEN SANKO SM TEGH TQM WIN 
ADB BYD DEXON GLOBAL JMART MENA OTO PRTR SENX SUPER TGE TRUE WPH 
ASW CAZ DMT GREEN JMT MITSIB POLY RBF SFLEX SVOA TIPH VARO XPG 
BBGI CBG DOHOME ICN LEO MODERN PQS RT SIS SVT TKN VIBHA  
BRI CI EKH ITC LH NER PRIME SA SKE TBN TPLAS W  
             
 

 
ค าชีแ้จง  ขอ้มลูบริษัทที่เขา้รว่มโครงการแนวรว่มปฏิบตัิของภาคเอกชนไทยในการตอ่ตา้นทจุรติ (Thai CAC) ของสมาคมส่งเสรมิสถาบันกรรมการบรษัิทไทย มี 2 
กลุม่ คือ 

-ไดป้ระกาศเจตนารมณเ์ขา้รว่ม CAC 
-ไดร้บัการรบัรอง CAC 

การเปิดเผยผลการประเมินดัชนีชีว้ัดความคืบหน้าของการป้องกันการมีส่วนเก่ียวขอ้งกับการคอรร์ปัชั่น ( Anti-Corruption Progress Indicators) ของบริษัทจด
ทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทยซึง่จดัท าโดยสถาบนัที่เก่ียวขอ้งซึ่งมีการเปิดเผยโดยส านักงานคณะกรรมการก ากับหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัยนี์ ้ 
เป็นการด าเนินการตามนโยบายและตามแผนพฒันาความยั่งยืนส  าหรบับริษัทจดทะเบียน โดยผลการประเมินดงักล่าว  สถาบนัที่เก่ียวขอ้งอาศยัขอ้มูลที่ไดร้บัจาก
บริษัทจดทะเบียนตามที่บริษัทจดทะเบียนไดร้ะบุในแบบแสดงขอ้มลูเพ่ือการประเมิน Anti-Corruption  ซึ่งไดอ้า้งอิงขอ้มลูมาจากแบบแสดงรายการขอ้มลูประจ าปี  
(แบบ 56-1)  รายงานประจ าปี (แบบ 56-2) หรอืในเอกสารและหรอืรายงานอ่ืนที่เก่ียวขอ้งของบรษัิทจดทะเบียนนัน้  แลว้แต่กรณี  ดงันัน้ ผลการประเมินดงักล่าวจึง
เป็นการน าเสนอในมมุมองของสถาบนัที่เก่ียวขอ้งซึง่เป็นบคุคลภายนอก  โดยมิไดเ้ป็นการประเมินการปฏิบตัิของบรษัิทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์หง่ประเทศ
ไทย  และมิไดใ้ชข้อ้มลูภายในเพ่ือการประเมิน  เน่ืองจากผลการประเมินดงักลา่วเป็นเพียงผลการประเมิน ณ วนัที่ปรากฏในผลการประเมินเท่านัน้  ดงันัน้ ผลการ
ประเมินจึงอาจเปลี่ยนแปลงไดภ้ายหลงัวนัดังกล่าว หรือเม่ือขอ้มลูที่เก่ียวขอ้งมีการเปลี่ยนแปลง ทัง้นีบ้ริษัทหลักทรพัย ์หยวนตา้ (ป ระเทศไทย) จ ากัด มิไดย้ืนยัน 
ตรวจสอบ หรอืรบัรองถึงความถกูตอ้งครบถว้นของผลการประเมินดงักลา่วแตอ่ยา่งใด 
 

http://www.thai-cac.com/th
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ส านกังานใหญ่ 

127 อาคารเกษร ทาวเวอร ์ชัน้ 14-16 ถนนราชด าร ิ
แขวงลมุพินี  เขตปทมุวนั กรุงเทพฯ 10330 
โทรศพัท ์ 0 2009 8888    โทรสาร  0 2009 8889 
 

สาขาประดษิฐ์มนธูรรม   
เลขที่ 111/1 อาคาร B หอ้งเลขที่ 502  
ถนนประดิษฐ์มนธูรรม แขวงลาดพรา้ว เขต
ลาดพรา้ว กรุงเทพฯ 10230 
โทรศพัท ์ 0 2120 3510  โทรสาร  0 2515 0875 

สาขางามวงศว์าน 

เลขที่ 408, 410, 412, 414, 416, 418, 420, 422, 
424, 426, 428, 430  อาคารศนูยก์ารคา้เดอะมอลล์
งามวงศว์าน ชัน้ 11 หมูท่ี่ 2 ถนนงามวงศว์าน ต าบล
บางเขน  
อ าเภอเมืองนนทบรุ ี จงัหวดันนทบรุ ี11000 
โทรศพัท ์0 2120 3100, โทรสาร 0 2550 0499 

สาขาถนนสลีม 
62 อาคารธนิยะ หอ้ง 1109 ชัน้ 11 
ถนนสีลม  แขวงสรุยิวงศ ์ เขตบางรกั 
กรุงเทพฯ 10500 
โทรศพัท ์ 0 2120 3380 โทรสาร  0 2235 6817 

สาขาทา่พระ 
129 อาคารศนูยก์ารคา้เดอะมอลล ์ 
ทา่พระ ชัน้ 9 ถนนรชัดาภิเษก  แขวงบคุคโล 
เขตธนบรุ ี กรุงเทพฯ 10600 
โทรศพัท ์ 0 2120 3560 โทรสาร  0 2477 7217 

สาขาบองมารเ์ช ่
105/1 หอ้ง E204 ถนนเทศบาลสงเคราะห ์
แขวงลาดยาว เขตจตจุกัร 
กรุงเทพฯ 10900 
โทรศพัท ์ 0 2120 3630 โทรสาร  0 2002 5551 

สาขาบางนา 
1093/56  ชัน้ 11 อาคารเซ็นทรลัซิตีบ้างนา  
ถนนบางนา-ตราด กม.3  
แขวงบางนา เขตพระโขนง กรุงเทพฯ  10260 
โทรศพัท ์ 0 2120 3460  โทรสาร  0 2745 6467 

สาขาป่ินเกลา้ 
เลขที่ 7/129 อาคารส  านกังานเซ็นทรลัพลาซา ป่ิน
เกลา้  
อาคาร เอ หอ้งเลขที่ 21803/2 ชัน้ 18 ถนนบรม
ราชชนนี แขวงอรุณอมรนิทร ์ เขตบางกอกนอ้ย  
กรุงเทพฯ 10700 
โทรศพัท ์ 0 2120 3030  โทรสาร  0 2433 7001 

สาขาพาราไดซ ์พารค์ 
เลขที่ 61 อาคารพาราไดซ ์พารค์ ชัน้ 4  
ถนนศรนีครนิทร ์แขวงหนองบอน  
เขตประเวศ  กรุงเทพฯ 10250 
โทรศพัท ์ 0 2120 3300  โทรสาร  0 2780 2265 

สาขารตันาธิเบศร ์
145 ถนนติวานนท ์ ต  าบลบางกระสอ  อ าเภอเมือง 
จงัหวดันนทบรุ ี 11000 
โทรศพัท ์ 0 2120 3270  โทรสาร  0 2580 7765 

สาขาอมัรนิทร ์

เลขที่ 496-502  อาคารอมัรนิทร ์ทาวเวอร ์ชัน้ 8 
ถนนเพลินจิต  แขวงลมุพินี  เขตปทมุวนั 
กรุงเทพฯ  10330 
โทรศพัท ์0 2120 3241 , โทรสาร 0 2256 9596 

สาขาขอนแก่น 

561/27-28 ถนนหนา้เมือง 
ต าบลในเมือง  อ าเภอเมือง จงัหวดัขอนแก่น  40000 
โทรศพัท ์ 043 041344 โทรสาร 043 041355 

สาขาชลบรุ ี

98/16  หมูท่ี่ 5 ต  าบลหว้ยกะปิ   
อ าเภอเมือง จงัหวดัชลบรุ ี 20130 
โทรศพัท ์ 033 135130-59  โทรสาร 038 384794 

สาขาเซ็นทรลัชลบรุ ี
เลขที่ 55/35-36 หมูท่ี่ 1 ต.เสม็ด  อ.เมือง 
ชลบรุ ี จงัหวดัชลบรุ ี20000 
โทรศพัท ์ 0 3313 5119  โทรสาร  0 3805 3839 

สาขาเชียงใหม ่

สมาคมพาณิชยส์ามคัคี เชียงใหม ่ที่อยู ่71 ชัน้ 3 
ถนน ทุง่โฮเต็ล  ต  าบล วดัเกต  อ าเภอ เมือง 
จงัหวดัเชียงใหม ่50000 
โทรศพัท ์052-081460, โทรสาร 053-240206 

สาขาพิษณโุลก 

เลขที่ 261/42 ถนนบรมไตรโลกนาถ  ต  าบลในเมือง 
อ าเภอเมืองพิษณโุลก  จงัหวดัพิษณโุลก  65000 
โทรศพัท ์055 105 400 โทรสาร  055 243 168 

สาขาภเูก็ต 
เลขที่ 1/6-7 ถนนทุง่คา ต.ตลาดใหญ่  อ.เมือง 
จงัหวดัภเูก็ต 83000 
โทรศพัท ์ 0 7668 1700  โทรสาร  0 7635 4020 

สาขาสมทุรสาคร 

เลขที่ 67/518  หมูท่ี่ 4 ถ. เอกชยั  ต. โคกขาม 
อ. เมือง  จงัหวดั สมทุรสาคร 74000 
โทรศพัท ์ 034 114300 โทรสาร 034 429202 

สาขาระยอง 

125/1  ถนนจนัทอดุม (ระยอง - บา้นคา่ย) 
ต าบลเชิงเนิน  อ าเภอเมือง  จงัหวดัระยอง  21000 
โทรศพัท ์038 673900-12 โทรสาร 038 617490,  
038 619253 

สาขาสรุนิทร ์
เลขที่ 574/6-7  หมู่ 19 ต. นอกเมือง  อ.เมือง 
จ.สรุนิทร ์32000 
โทรศพัท ์ 0 4406 9040  โทรสาร  0 4451 2447 

สาขาหาดใหญ่  

โครงการ The Rise Residence หอ้งเลขที่ 11/103 
ถนนประชายินดี 5 อ าเภอหาดใหญ่ จ. สงขลา 90110 
โทรศพัท ์074 894 600, 074 894 666  
โทรสาร  074 894 629, 074 894 687 

สาขาอบุลราชธานี 
เลขที่ 941 ชัน้ 1 ถนนชยางกรู  ต  าบลในเมือง 
อ าเภอเมือง  จงัหวดัอบุลราชธานี  34000 
โทรศพัท ์ 0 4595 9456  โทรสาร  0 4531 2132 

สาขาเซ็นทรลัเวิลด ์
เลขที่ 4,4/5 อาคารเซนทาวเวอร ์ชัน้ 14 หอ้งเลขที่ 
004/1 ถนนราชด าร ิแขวงปทมุวนั เขตปทมุวนั 
กรุงเทพฯ 10330 
โทรศพัท ์0 2009 8929  โทรสาร 0 2255 8880 

สาขาจนัทบรุ ี
เลขที่ 177/51, 177/52 หมู่ 10 ต  าบลทา่ชา้ง  
อ าเภอเมืองจนัทบรุ ีจงัหวดัจนัทบรุ ี22000 
โทรศพัท ์0 3960 9749  โทรสาร 0 3948 0456 
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ฝ่ายวิเคราะหห์ลักทรัพย ์
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 

การเปิดเผยข้อมูล 
รายงานฉบบันีจ้ดัท  าขึน้โดยฝ่ายวิเคราะหก์ารลงทนุ บริษัทหลกัทรพัย ์หยวนตา้ (ประเทศไทย) จ ากดั (“บรษัิท”)  บนพืน้ฐานขอ้มลูซึ่งพิจารณาแลว้ว่ามีความน่าเช่ือถือ 
อย่างไรก็ตาม บริษัทไมส่ามารถที่จะยืนยนัหรอืรบัรองความถกูตอ้งของขอ้มลูเหลา่นีไ้ด ้การวิเคราะหข์อ้มลูนีจ้ดัท  าขึน้โดยอา้งอิงหลกัเกณฑแ์ละมาตรฐานการวิเคราะห ์
เพ่ือเป็นขอ้มลูประกอบการตดัสินใจในการลงทนุ ดงันัน้นกัลงทนุควรใชด้ลุยพินิจอยา่งรอบคอบในการพิจารณาลงทนุ  บรษัิทขอสงวนสิทธ์ิในการน าขอ้มลูที่ปรากฏใน
เอกสารนีไ้ม่ว่าทัง้หมดหรอืบางส่วน ไปท าซ า้ ดดัแปลง แกไ้ข เผยแพร ่หรือแสวงหาผลประโยชนใ์นเชิงพาณิชยไ์ม่ว่าในลกัษณะใด ๆ เวน้แต่จะ ไดร้บัความยินยอมเป็น
ลายลกัษณอ์กัษรจากบรษัิทก่อน 
 
Opinion Key - บรษัิทหลกัทรพัย ์หยวนตา้ (ประเทศไทย) จ  ากดั ก าหนดค าแนะน าการลงทนุทางปัจจยัพืน้ฐาน 3 ระดบั คือ (1) ซือ้ (BUY) ส  าหรบัหุน้ที่มีปัจจยัพืน้ฐานดี 
ใหผ้ลตอบแทนที่คาดหวังรวมส่วนต่างของมูลค่าเหมาะสมกับราคาในตลาดและผลตอบแทนเงินปันผล มากกว่า 15% (2) เก็งก าไร (TRADING) ส  าหรบัหุน้ที่ให้
ผลตอบแทนที่คาดหวังรวมส่วนต่างของมูลค่าเหมาะสมกับราคาในตลาดและผลตอบแทนเงินปันผล ระหว่าง -10% ถึง +15% (3) ขาย (SELL) ส  าหรับหุ้นที่
ปัจจยัพืน้ฐานไมด่ี และ/หรอื ใหผ้ลตอบแทนที่คาดหวงัรวมสว่นตา่งของมลูคา่เหมาะสมกบัราคาในตลาด ติดลบมากกวา่ 10% ขึน้ไป 
ค  าแนะน าการลงทุนของบทวิเคราะหท์างปัจจัยพืน้ฐานอาจจะ “เหมือน” หรือ “แตกต่าง” กับค าแนะน าการลงทุนในบทวิเคราะหท์างเทคนิครายวัน นักลงทุนตอ้ง
พิจารณาค าแนะน าการลงทนุของบทวิเคราะหฯ์อยา่งรอบคอบก่อนการตดัสินใจลงทนุเพ่ือใหส้อดคลอ้งกบัลกัษณะการลงทนุของทา่น 
 

กลยุทธก์ารลงทุน  Sector E-mail เบอรโ์ทรศัพท ์
ภาดล  วรรณรตัน ์ หวัหนา้ฝ่ายวิเคราะหห์ลกัทรพัย ์  padon.v@yuanta.co.th 0-2009-8060 
ณฐัพล  ค าถาเครอื นกักลยทุธก์ารลงทนุ  natapon.k@yuanta.co.th 0-2009-8059 
ณฐั  ตรพีนูสขุ นกักลยทุธก์ารลงทนุ Asset Allocation nutt.t@yuanta.co.th 0-2009-8062 
จารุชาติ บชูาชาต ิ นกักลยทุธก์ารลงทนุ Transportation jaruchart.b@yuanta.co.th 0-2009-8072 
ธนพงษ์  เจรญิวฒันกิจ ผูช่้วยนกัวิเคราะห ์    
ปัจจยัพืน้ฐาน  Sector E-mail เบอรโ์ทรศัพท ์
ปฐมพล  เตชะนพ นกัวิเคราะหพื์น้ฐานสถาบนั  pathompol.t@yuanta.co.th 0-2009-8065 
ถกล  บรรจงรกัษ์  นกัวิเคราะหปั์จจยัพืน้ฐานดา้นหลกัทรพัย ์ Media, Health Care, Auto thakol.b@yuanta.co.th 0-2009-8067 
ธีรธ์นตัถ ์ จิราศิรวิชัร นกัวิเคราะหปั์จจยัพืน้ฐานดา้นหลกัทรพัย ์ SMID Cap, MAI theethanat.j@yuanta.co.th 0-2009-8071 
ศภุชยั  วฒันวิเทศกลุ นกัวิเคราะหปั์จจยัพืน้ฐานดา้นหลกัทรพัย ์ ICT, Electronic, Utility supachai.w@yuanta.co.th 0-2009-8066 
ปรนิทร ์ นิกรกิตติโกศล นกัวิเคราะหปั์จจยัพืน้ฐานดา้นหลกัทรพัย ์ Energy, Petrochemical parinth.n@yuanta.co.th 0-2009-8075 
ตฤณ  สิทธิสวสัดิ์ นกัวิเคราะหปั์จจยัพืน้ฐานดา้นหลกัทรพัย ์ Banking, Finance trin.s@yuanta.co.th 0-2009-8068 
กฤตวิทย ์ รตันะกนกชยั นกัวิเคราะหปั์จจยัพืน้ฐานดา้นหลกัทรพัย ์ Food & Beverage, 

Construction Service 
kritawit.r@yuanta.co.th 0-2009-8064 

ณชัพล  แพรสีเจรญิ นกัวิเคราะหปั์จจยัพืน้ฐานดา้นหลกัทรพัย ์ Power & Utility, Packaging natchapon.p@yuanta.co.th 0-2009-8056 
ปรมาภรณ ์ รุจาคม นกัวิเคราะหปั์จจยัพืน้ฐานดา้นหลกัทรพัย ์ Commerce paramaporn.r@yuanta.co.th 0-2009-8063 
อทิตยา  ชินะกาญจนดิษฐ์ นกัวิเคราะหปั์จจยัพืน้ฐานดา้นหลกัทรพัย ์ Property, IE athitaya.c@yuanta.co.th 0-2009-8057 
จินดานชุ  ประเวศโชตินนัท ์ นกัวิเคราะหปั์จจยัพืน้ฐานดา้นหลกัทรพัย ์ Tourism & Leisure jindanuch.p@yuanta.co.th 0-2009-8053 
ชญนนัท ์ เตชอมรธนกิจ ผูช่้วยนกัวิเคราะห ์    
ธีรร์ฐั  ธนรตันภ์ินนัท ์ ผูช่้วยนกัวิเคราะห ์    
วรวฒุิ  ณ นคร ผูช่้วยนกัวิเคราะหพื์น้ฐานสถาบนั    
วิเคราะหท์างเทคนิค   E-mail เบอรโ์ทรศัพท ์
พงศพ์ฒัน ์ ค า้ช,ู CMT, CAIA, CISA นกัวิเคราะหปั์จจยัทางเทคนิค  pongpat.k@yuanta.co.th 0-2009-8079 
ปรดิี ์ ลปุระสิทธ์ิ, CMT, CFTe นกัวิเคราะหปั์จจยัทางเทคนิค  pridi.l@yuanta.co.th 0-2009-8073 
ณภทัร  อมรส่งเจรญิ นกัวิเคราะหปั์จจยัทางเทคนิค  napat.a@yuanta.co.th 0-2009-8052 
ส่วนสนับสนุนข้อมูล     
องัศมุาลิน  คุม้วงค ์ สนบัสนนุขอ้มลูฝ่ายวิเคราะห ์    
พีรญา  เวียงเพ่ิม สนบัสนนุขอ้มลูฝ่ายวิเคราะห ์    
อษุณี  อีโ้คว้ สนบัสนนุขอ้มลูฝ่ายวิเคราะห ์    
 


