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บริษทั ทริพเพิล ไอ โลจิสติกส  ์จาํกดั (มหาชน) 
คาํอธิบายบทวิเคราะหข์องฝ่ายบริหารประจาํไตรมาส 2/2566 

  
บทวิเคราะหส์าํหรบัผ ูบ้ริหาร 
 

กาํไรสทุธิของบริษทัฯ ในไตรมาส 2/2566 อยู่ที่ 163.4 ล้านบาท เติบโตร้อยละ 43.6 จากช่วงเดียวกนั
ของปีก่อน และเติบโตต่อเน่ืองจากไตรมาสก่อนหน้าที่ร ้อยละ 9.6 

 

ในไตรมาส 2/2566 บรษิทัยงัคงความสามารถในการทาํกาํไรไดเ้ป็นอยา่งด ีโดยมแีนวโน้มเตบิโตอยา่งต่อเนื่องดว้ยกล
ยทุธ ์Logistics and Beyond ทีมุ่ง่เน้นขยายบรกิารและลงทุนในธุรกจิโลจสิตกิสแ์บบครบวงจรทีม่คีวามหลากหลายและ
ครอบคลุมทั ้ง้ในประเทศและในระดบัภมูภิาค เพื่อเป็นการขยายแหล่งรายไดแ้ละรบัรูก้าํไรจากธุรกจิใหม ่ทาํใหบ้รษิทั
สามารถบรหิารจดัการความเสีย่งจากปัจจยัภายนอกทีม่ผีลกระทบต่อธุรกจิไดอ้ยา่งมปีระสทิธภิาพ ส่งผลใหผ้ล
ประกอบการของกลุ่มบรษิทั ฯ ยงัเตบิโตขึน้ต่อเนื่องสวนทางกบัสภาวะอุตสาหกรรมทีม่แีรงกดดนัจากทศิทางดชันีคา่
ระวางทีป่รบัตวัลดลง 5 ไตรมาสตดิต่อกนั และสภาพเศรษฐกจิทีม่กีารชะลอตวัทัง้เศรษฐกจิไทย โดยเฉพาะภาคการ
สง่ออกตวัเลขการสง่ออกครึง่ปีแรกของไทย จากกระทรวงพาณิชย ์ยงัหดตวัรอ้ยละ 5.4 และภาวะผนัผวนของภาค
การเงนิ การธนาคารทัว่โลก จากประมาณการอตัราเงนิเฟ้อทัว่โลกยงัคงอยูใ่นระดบัสงู กวา่รอ้ยละ 8.8 ในชว่งครึง่แรก
ของปี 2566  

สรปุผลการดาํเนินงานไตรมาส 2/2566 

หน่วย : ล้านบาท 
ไตรมาส 
2/2565 

ไตรมาส 
2/2566 

% 
เปลี่ยนแปลง  

+ / (-) 
  

ไตรมาส 
1/2566 

ไตรมาส 
2/2566 

% 
เปลี่ยนแปลง  

+ / (-) 
รายไดร้วม 721.8 441.3 (38.9%)   437.0 441.3 1.0% 
กาํไรข ัน้ต้น 144.7 91.3 (36.9%)   91.6 91.3 (0.3%) 
อตัรากําไรขัน้ตน้ (%) 20.0% 20.7% 0.7%   21.0% 20.7% (0.3%) 
รายไดอ้ื่น 20.2 2.8 (86.3%)   2.4 2.8 12.7% 
คา่ใชจ่้ายในการขาย 16.0 12.4 (22.6%)   13.1 12.4 (5.0%) 
คา่ใชจ่้ายในการบรหิาร 80.0 57.6 (28.0%)   66.3 57.6 (13.1%) 
กําไร(ขาดทุน)จากอตัรา
แลกเปลีย่น - สทุธ ิ

5.2 1.8 (65.9%)    (1.4) 1.8 (224.1%)   

ตน้ทุนทางการเงนิ 8.9 8.5 (4.3%)   8.0 8.5 6.3% 
สว่นแบ่งกําไรจากเงนิลงทุนใน
บรษิทัรว่มและการรว่มคา้ 

64.8 151.3 133.4%   145.8 151.3 3.8% 

กาํไรสทุธิส่วนที่เป็นของบริษทั 113.8 163.4 43.6%   149.1 163.4 9.6% 

อัตรากําไรสุทธิ (%) 15.8% 37.0% 21.3%   34.1% 37.0% 2.9% 
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กําไรสุทธขิองบรษิทัฯ ในไตรมาส 2/2566 อยู่ที ่163.4 ล้านบาท เตบิโตรอ้ยละ 43.6 จากช่วงเดยีวกนัของปี
ก่อน และเตบิโตต่อเนื่องจากไตรมาสก่อนหน้าทีร่อ้ยละ 9.6 โดยมสีาเหตุหลกัจากผลประกอบการทีโ่ดดเด่นจากการเขา้
ลงทุนในธุรกจิทีเ่กีย่วเนื่องทัง้ในประเทศและต่างประเทศ 

ในสว่นกาํไรจากเงนิลงทุนในบรษิทัร่วมและการรว่มคา้ในไตรมาส 2/2566 จาํนวน 151.3 ลา้นบาท เตบิโตกว่า
รอ้ยละ 133.4 เมื่อเทยีบกบัช่วงเดยีวกนัของปีก่อน และเตบิโตรอ้ยละ 3.8 เมื่อเทยีบกบัไตรมาสก่อนหน้า โดยหลกัจาก
การเตบิโตอย่างต่อเนื่องของผลการดําเนินงานของ ANI และรวมถงึผลตอบแทนจากบรษิทั บรกิารภาคพืน้ ท่าอากาศ
ยานไทย จํากดั (AOTGA) ซึ่งบรษิทัฯ ไดล้งทุนผ่าน บรษิทั เอสเอแอล กรุ๊ป (ไทยแลนด์) จํากดั สามารถสรา้งผลการ
ดาํเนินงานทีด่ไีดอ้ยา่งต่อเนื่อง  

 อย่างไรกด็ ีเมื่อพจิารณารายไดร้วมไตรมาส 2/2566 มจีํานวน 441.3 ลา้นบาท ลดลงจากช่วงเดยีวกนัของปี
ก่อนรอ้ยละ 38.9  และเมื่อเปรยีบเทยีบกบัไตรมาสก่อนหน้ามรีายไดเ้พิม่ขึน้เลก็น้อยทีร่อ้ยละ 1.0 โดยสาเหตุหลกัของ
การลดลงของรายไดเ้มื่อเทยีบกบัช่วงเดยีวกนัของปีก่อนมาจากค่าระวางการขนส่งทัง้ทางอากาศและทางทะเลทีล่ดลง 
และจากการที่บรษิทัฯ ได้ปรบัโครงสร้างของกลุ่มธุรกจิขายระวางสนิค้าสายการบนิของกลุ่มบรษิทัฯ ซึ่งบรษิทัฯ ได้
จําหน่ายหุน้ บรษิทั ทรพิเพลิ ไอ เอเชยี คารโ์ก จํากดั (TAC) ใหแ้ก่ ANI เมื่อสิน้ปีทีผ่่านมา โดยบรษิทัฯ มกีําไรขัน้ตน้
ในไตรมาส 2/2566 จํานวน 91.3 ล้านบาท ลดลงจากงวดเดียวกันของปีก่อนร้อยละ 36.9 และมีกําไรขัน้ต้นลดลง
เลก็น้อยทีร่อ้ยละ 0.3 เมอืเทยีบกบัไตรมาสก่อนหน้า โดยมกีลุ่มธุรกจิขนส่งสนิคา้ทางอากาศสามารถสรา้งกาํไรขึน้ตน้ที่
เติบโตได้ทัง้จากช่วงเดียวกันของปีก่อนและไตรมาสก่อนหน้า ทัง้จากการให้บริการขนส่งสินค้าแบบขายส่ง 
(Wholesale) และการใหบ้รกิารคลงัสนิคา้ ซึง่มปีรมิาณการใหบ้รกิารทีส่งูขึน้อยา่งต่อเนื่อง 

 

ผลการดาํเนินงาน 6 เดือนแรกปี 2566 

หน่วย : ล้านบาท 
6 เดือนปี 

2565 
6 เดือนปี 

2566 
เปลี่ยนแปลง 

% 
เปลี่ยนแปลง  

+ / (-) 

รายไดจ้ากการขายและใหบ้รกิาร 1,466.5 878.3  (588.2) (40.1%) 

กาํไรข ัน้ต้น 264.7 183.0  (81.8) (30.9%) 

อตัรากําไรขัน้ตน้ 18.1% 20.8%   2.8% 

รายไดอ้ื่น 30.0 5.2  (24.8) (82.6%) 

คา่ใชจ่้ายในการขาย 28.0 25.5  (2.5) (9.0%) 

คา่ใชจ่้ายในการบรหิาร 148.7 123.9  (24.8) (16.7%) 

(ขาดทุน) กําไรจากอตัราแลกเปลีย่น - สทุธ ิ 4.2 0.3  (3.9) (91.9%) 

ตน้ทุนทางการเงนิ 17.5 16.5  (1.1) (6.2%) 
สว่นแบ่งกําไรจากเงนิลงทุนในบรษิทัรว่มและการรว่มคา้ 142.5 297.2 154.7 108.5% 

กาํไรสทุธิสาํหรบังวด 221.7 312.5 90.8 41.0% 

อัตรากําไรสุทธิ 15.1% 35.6%  20.5% 
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กําไรสุทธขิองบรษิทัฯ 6 เดอืนแรกปี 2566 อยู่ที ่312.5 ลา้นบาท เตบิโตรอ้ยละ 41.0 จากช่วงเดยีวกนัของปี
ก่อน โดยมีสาเหตุหลักจากผลประกอบการที่โดดเด่นจากการเข้าลงทุนในธุรกิจที่เกี่ยวเนื่องทัง้ในประเทศและ
ต่างประเทศ ซึ่งมสี่วนแบ่งกําไรจากเงนิลงทุนในบรษิทัร่วมและการร่วมคา้จํานวน 297.2 ล้านบาท เตบิโตกว่ารอ้ยละ 
108.5 เมอืเทยีบกบัช่วงเดยีวกนัของปีก่อน จากการเตบิโตของผลการดําเนินงานของ ANI ซึ่งส่วนหนึ่งมาจากการที่ 
ANI มกีารซื้อกิจการ Asia GSA (M) เพิม่เติมอีกร้อยละ 80 ในไตรมาส 1/2566 และรวมถึงผลตอบแทนจากบริษัท 
บรกิารภาคพื้น ท่าอากาศยานไทย จํากดั (AOTGA) ซึ่งบรษิัทฯ ได้ลงทุนผ่าน บรษิัท เอสเอแอล กรุ๊ป (ไทยแลนด์) 
จาํกดั ทีม่ผีลประกอบการทีด่แีละเตบิโตอยา่งต่อเนื่อง  

โดยบรษิทัฯ มรีายไดร้วม 6 เดอืนแรกปี 2566 จาํนวน 873.8 ลา้นบาท ลดลงจากงวดเดยีวกนัของปีก่อนรอ้ย
ละ 40.1 ซึ่งเป็นการลดลงของรายไดใ้นทุกกลุ่มธุรกจิ สาเหตุหลกัจากค่าระวางการขนส่งสนิคา้ทัง้ทางอากาศและทาง
ทะเลทีล่ดลง และจากการทีบ่รษิทัฯ ไดป้รบัโครงสรา้งของกลุ่มธุรกจิขายระวางสนิคา้สายการบนิของกลุ่มบรษิทัฯ ซึ่ง
บรษิทัฯ ไดจ้ําหน่ายหุน้ บรษิทั ทรพิเพลิ ไอ เอเชยี คารโ์ก จํากดั (TAC) ใหแ้ก่ ANI เมื่อสิน้ปีทีผ่่านมา ทําใหต้ัง้แต่ใน
ไตรมาส 1/2566 เป็นตน้ไป บรษิทัฯ จะมไิดร้บัรูร้ายไดข้อง TAC โดยบรษิทัฯ มกีําไรขัน้ตน้ในช่วง 6 เดอืนแรกปี 2566 
จํานวน  183.0 ล้านบาท ลดลงจากงวดเดยีวกนัของปีก่อนร้อยละ 30.9 ซึ่งกลุ่มธุรกจิขนส่งสนิคา้ทางอากาศสามารถ
สร้างกําไรขัน้ต้นที่เตบิโตได้ จากการกลบัมาทํากําไรของการให้บรกิารคลงัสนิค้าตัง้แต่ช่วงไตรมาส 3 ปี 2565 ซึ่งมี
ปรมิาณการใหบ้รกิารทีส่งูขึน้อย่างต่อเนื่อง รวมถงึการใหบ้รกิารขนส่งสนิคา้แบบขายส่ง (Wholesale) ทีม่แีนวโน้มการ
ใหบ้รกิารเตบิโตและอตัราการทาํกาํไรทีด่ขี ึน้   

การวิเคราะหฐ์านะทางการเงิน 

 หน่วย : ลา้นบาท 
งบแสดงฐานะทางการเงิน 31 ธนัวาคม 2565 30 มิถนุายน 2566 เพ่ิมขึน้ (ลดลง) ร้อยละ 

สนิทรพัยร์วม 3,679.7 4,530.4 850.7 23.1% 

หน้ีสนิรวม 1,008.0 904.4 (103.7) (10.3%) 

สว่นของผูถ้อืหุน้ 2,671.7 3,626.0 954.3 35.7% 

 

สินทรพัยร์วม 

บรษิทัฯ มสีนิทรพัย์รวม ณ วนัที ่30 มถุินายน 2566 เท่ากบั 4,530.4 ล้านบาท เพิม่ขึน้จาก ณ 31 ธนัวาคม 
2565 จํานวน 850.7 ลา้นบาท สาเหตุหลกัจากการทีบ่รษิทัฯ ทําการเพิม่ทุนใน ANI เพื่อใชเ้ป็นแหล่งเงนิทุนในการเขา้
ซือ้กจิการ Asia GSA (M) เมือ่ตน้ปี 2566 จาํนวน 968.0 ลา้นบาท  

หนี้สินรวม 

บรษิทัฯ มหีนี้สนิรวม ณ วนัที่ 30 มถุินายน 2566 เท่ากบั 904.4 ล้านบาท ลดลงจาก ณ วนัที่ 31 ธนัวาคม 
2565 จํานวน 103.7 ลา้นบาท โดยหลกัจากการลดลงของเจา้หนี้การคา้และเจา้หนี้อื่น จํานวน 19.3 ลา้นบาท และการ
จ่ายคนืเงนิกูย้มืระยะยาว จาํนวน 70.5 ลา้นบาท 
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ส่วนของผ ูถ้ือหุ้น 

บรษิทัฯ มสี่วนของผูถ้อืหุ้น ณ วนัที่ 30 มถุินายน 2566 เท่ากบั 3,626.0 ล้านบาท เพิม่ขึน้จาก ณ วนัที่ 31 
ธนัวาคม 2565 จาํนวน 954.3 ลา้นบาท  โดยหลกัจากการเพิม่ขึน้ของส่วนเกนิมลูค่าหุน้สามญั จาํนวน 906.6 ลา้นบาท 
จากการจําน่ายหุน้สามญัเพิม่ทุนจํานวน 46,165,510 หุน้  และจากการเพิม่ทุนจากใบแสดงสทิธซิื้อหุน้สามญัจํานวน 
69,055,226 หุน้  

ทัง้นี้ บรษิทัฯ มฐีานะทางการเงนิที่แขง็แกร่ง โดยมอีตัราส่วนหนี้สนิต่อส่วนของผูถ้อืหุ้น (D/E) ที่ 0.25 เท่า 
และอตัราสว่นหนี้สนิทีม่ภีาระดอกเบีย้ต่อสว่นของผูถ้อืหุน้ (IBD/E) ที ่0.17 เท่า  

 

เหตกุารณ์สาํคญัในช่วงไตรมาส 2/2566 

การใช้สิทธิของใบสาํคญัแสดงสิทธิที่จะซื้อหุ้นสามญัเพ่ิมทุนของบริษทั (III-W1) คร ัง้ที่ 6  

 ในวนัที ่11 พฤษภาคม 2566 มผีูใ้ชส้ทิธขิอง III-W1 ครัง้ที ่6 ซึง่เป็นครัง้สุดทา้ย เพื่อแปลงเป็นหุน้สามญัของ
บรษิทัฯ จํานวน 69,055,226 หุ้น ทําให้บรษิทัฯ ได้รบัเงนิจากการแปลงสภาพ III-W1 ดงักล่าวรวมจํานวน 
410,202,644.04 บาท หากรวมการใชส้ทิธขิอง III-W1 จาํนวน 6 ครัง้ จาํนวนหุน้ทีเ่กดิจากการใชส้ทิธจิาํนวน 
152,279,835 หุน้ ทาํใหไ้ดร้บัเงนิจากการแปลงสภาพ III-W1 ทัง้สิน้รวม 909,550,298.24 บาท 

 

การจ่ายเงินปันผลประจาํปี 2565 

 ทีป่ระชุมคณะกรรมการบรษิทั ครัง้ที ่ 1/2566 เมือ่วนัที ่ 21 กุมภาพนัธ ์ 2566 และทีป่ระชุมผูถ้อืหุน้ประจาํปี 
2566 ไดม้มีตอินุมตักิารจ่ายเงนิปันผลประจาํปี 2565 อตัราหุน้ละ 0.40 บาท รวมเป็นเงนิปันผลจ่ายจาํนวน
ทัง้สิน้ 295,479,157.60 บาท โดยกาํหนดใหว้นัที ่26 เมษายน 2566 เป็นวนักาํหนดรายชือ่ผูถ้อืหุน้ (Record 
Date) ทีม่สีทิธใินการรบัเงนิปันผลและกาํหนดจ่ายเงนิปันผลในวนัที ่16 พฤษภาคม 2566  

การเพ่ิมทุนในบริษทั เมคเซนต  ์เอก็เพลส จาํกดั (MSE) 

 บรษิทัฯ ไดพ้จิารณาเขา้ลงทุนเพิม่ทุนใน MSE เมื่อวนัที ่13 มถุินายน 2566 และไดด้าํเนินการแลว้เสรจ็ในวนัที ่30 
มถุินายน 2566 ซึง่การเพิม่ทุนดงักล่าว บรษิทัฯ จะรกัษาสดัส่วนเดมิที ่30% โดยมกีารจองซื้อหุน้สามญัเพิม่ทุนอกี
จาํนวน 780,000 หุน้ คดิเป็นมลูคา่เงนิลงทุนจาํนวน 15.60 ลา้นบาท 

 

แนวโน้มอตุสาหกรรมในครึ่งปีหลงั 2566 

ครึ่งปีหลงัของปี 2566 บรษิทั ฯ คาดการณ์ว่าค่าระวางขนส่งสนิค้าทัง้ทางทะลและอากาศ จะมกีารปรบัตวั
ลดลงแต่ผลกระทบจากการปรบัตัวจะลดลงน้อยกว่าช่วงครึ่งปีแรกที่เปรียบเทียบกับช่วงเวลาเดียวกันของปีก่อน 
เนื่องจากครึง่ปีแรกของปีก่อนค่าระวางยงัอยู่ในระดบัสูงมาก โดยค่าระวางไดเ้ริม่มกีารปรบัตวัลดลงอย่างมนีัยะสําคญั
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ตัง้แต่ช่วงครึ่งปีหลงัของปี 2565 ทําให้เกิดภาวะฐานตํ่า ซึ่งจะส่งผลกระทบต่อธุรกิจการจดัการขนส่งสนิค้าระหว่าง
ประเทศน้อยกว่าในครึง่ปีแรก ประกอบกบัการคาดการณ์ของกระทรวงพาณิชย์ว่าภาคการส่งออกจะฟ้ืนตวัช่วงครึง่ปี
หลงัและยงัคงเป้าเตบิโตทัง้ปีทีร่อ้ยละ 1-2 จากภาวะฟ้ืนตวัของเศรษฐกจิโลก 

นอกจากนี้ จากขอ้มลูบรษิทั ท่าอากาศยานไทย จาํกดั (มหาชน) (AOT) ในชว่งครึง่ปีแรกของปี 2566 ปรมิาณ
เที่ยวบนิทัง้ขาเขา้และออกประเทศ ได้ปรบัตวัเพิม่ขึน้มากกว่าที่คาดการณ์ ทําให้ทาง AOT มกีารปรบัประมาณการ
การจราจรทางอากาศในปี 2566 ใหม่จากเดมิทีม่คีาดว่าจะมปีรมิาณเทีย่วบนิคดิเป็นรอ้ยละ 72 ของปรมิาณเทีย่วบนิ
ก่อนเกดิการการแพร่ระบาดของ COVID 19 ปรบัตวัเพิม่ขึน้เป็นรอ้ยละ 82 รวมถงึการไดร้บัแรงหนุนจาก การเขา้สู่ชว่ง 
High Season ของธุรกิจการท่องเที่ยวและธุรกิจโลจิสติกส์ในช่วงครึ่งปีหลงัจะส่งผลให้มีปริมาณนักท่องเที่ยวและ
ปรมิาณการขนสง่สนิคา้ระหวา่งประเทศปรบัตวัเพิม่ขึน้เป็นปัจจยับวกแก่ธุรกจิการใหบ้รกิารภาคพืน้สนามบนิ ผูโ้ดยสาร 
และคลงัสนิคา้ทีอ่ากาศยาน  รวมไปถงึธุรกจิการรบัจดัการขนสง่สนิคา้ระหวา่งประเทศทีก่ลุ่มบรษิทัใหบ้รกิาร  
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